NV

Tordesilhas Capital

POLITICA DE CONTRATACAO E
MONITORAMENTO DE TERCEIROS

Este material foi elaborado pela Tordesilhas Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Tordesilhas
Capital” ou “Gestora”) e nao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem prévia e expressa
concordancia da Tordesilhas Capital.
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1. OBJETIVO

Esta Politica de Selegao, Contratacio e Monitoramento de Terceiros (“Politica”) da Tordesilhas
Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Tordesilhas Capital” ou “Gestora”) tem por objetivo
disciplinar o processo de selecio, contratagdo e monitoramento de prestadores de servigos e
fornecedores da Gestora, em conformidade com a legislagiao aplicavel, em especial a Resolugiao

CVM n° 21/2021 e a Instrugio CVM n° 558/2015, bem como com o Cédigo ANBIMA de
Regulagao e Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros.

Busca-se mitigar riscos legais, reputacionais, operacionais e de integridade, estabelecendo padroes
minimos de diligéncia e mecanismos de prevencao a ilicitos, inclusive quanto a lavagem de dinheiro,
corrupgao, fraude e conflito de interesses.

2. RESPONSABILIDADES

Todos os Colaboradores devem observar que a contratagao de Terceiros esta sujeita a supervisao
regulatoria da CVM e da ANBIMA, de modo que a Gestora podera ser corresponsabilizada por
falhas de diligéncia na selegao e monitoramento desses Terceiros.

Por isso, ¢ dever de todos os Colaboradores da Tordesilhas Capital:

a) Priorizar os interesses dos fundos de investimento em todas as transacoes de contratacio de
servicos de terceiros, garantindo a boa utilizagdo dos recursos contratados, em especial nos
casos em que haja ligacao direta ou indireta entre o contratado e demais prestadores de servigos
dos fundos ou seus investidores, na hipdtese de potenciais conflitos de interesse;

b) Reportar a area de Compliance acerca da existéncia de conflito de interesse em relagao ao produto
ou servico em analise, inclusive sua eventual relacio de parentesco ou amizade com o
fornecedor em tela, ou seu conhecimento acerca do relacionamento entre o Terceiro e o
investidor; e

c) Zelar ao contratar terceiros que sejam sociedades ligadas a Tordesilhas Capital, ou ao
Conglomerado ou Grupo Econémico dos investidores dos fundos de investimento, para que
as operagoes observem condigoes estritamente comutativas.

A critério da area de Compliance, a aplicacao das regras previstas nesta Politica aos Terceiros devera
observar o porte do Terceiro contratado, o volume de transagdes, bem como a criticidade da
atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso.
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3. PRINCIPIOS

Desde o inicio das tratativas, quaisquer Terceiros com os quais a Gestora tenha interesse em realizar
negocios e, que desenvolvam atividades para os fundos de investimento, devem passar por um
processo de verificagdao acerca de sua idoneidade, proporcional ao nivel de risco do contrato a ser
celebrado, a critério da area de Compliance.

Determinados Terceiros contratados podem ser chamados a aderir determinadas politicas da
Tordesilhas Capital, de acordo com as atividades que irdo realizar, e assinar acordos de
confidencialidade (que pode ser por meio eletronico), caso tenham acesso a informagoes
confidencias da Gestora, seus fundos de investimento ou investidores, a critério da area de
Compliance.

3.1. Sistemas

Para garantir maior eficiéncia e rastreabilidade, a Tordesilhas Capital adota o sistema Compliasset
como ferramenta oficial para cadastro e analise de terceiros, complementado pelo uso da plataforma
UpLexis, que realiza due diligence completa e monitoramento continuo, inclusive em listas
restritivas, midias negativas e sangdes nacionais e internacionais (Anexo II)

3.2 Processo de Avaliacdo do Prestador de Servigo e Analise de
Mercado

O processo de due diligence observara os principios de Know Your Supplier (KYS),
compatibilidade entre a atividade do Terceiro e os servigos contratados, bem como a avaliagiao de
riscos socioambientais, trabalhistas e de integridade corporativa, em linha com as Praticas
Recomendadas da ANBIMA.

A due diligence inicial consiste no processo de vetificacio prévia dos dados da empresa e seus
socios, anteriormente ao inicio de qualquer vinculo, seja por meio da analise de informacdes
publicas disponibilizadas na internet ou através de bases privadas especializadas como o sistema
Background Brasil ou Plataforma de analise de terceiros da Compliasset Software, ou, ainda,
diretamente solicitadas aos Terceiros.

A fase inicial sera realizada pelo departamento responsavel pelo contrato (area demandante), e
seguird conforme os pardmetros minimos estabelecidos pela area de Compliance/ Juridica, conforme
disposto no Anexo I a esta Politica.

Em seu processo de contratacdo de Terceiros, a Gestora exigira que o Terceiro responda ao
questionario ANBIMA de Due Diligence especifico para a atividade contratada, quando aplicavel,
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conforme modelos disponibilizados pela ANBIMA em seu site na internet, sem prejuizo da
solicitacao de informagdes adicionais a critério da Gestora, dependendo da classifica¢ao de risco do
Terceiro, conforme item 6 abaixo.

Nos casos de contratacao de Terceiros para atividades autorreguladas pela ANBIMA que nao
possuam questionario ANBIMA de Duwe Diligence, a Gestora devera observar procedimento interno
adicional, com a utilizagao de seu questionario proprio (sendo certo que se o Terceiro nao for
aderente aos Codigos da ANBIMA, aplicaveis a sua respectiva atividade, sera considerado de Alto
Risco, conforme classificagdo do item 6 abaixo).

O processo de decisao de contratacao de servico deve levar em consideracao, entre outros aspectos
b 5
qualidade, expertise, preco, custo, vida util do produto/setvico, obsolescéncia, fluxo de caixa e

orcamento, de acordo com o caso.

O inicio das atividades do Terceiro deve ser vinculado a formalizacio da contratacio, e nenhum
tipo de pagamento podera ser efetuado antes da celebracdo do respectivo contrato.

4. PROCESSO DE APROVACAO DO PRESTADOR DE SERVICO

Todo processo de contratagao de servicos deve ser previamente aprovado pelo responsavel da area
que demandou a contrata¢io (irea demandante / gestor do contrato) e, em seguida pela drea de
Compliance, por meio da realizagiao e aprovagao de background check, realizado no ambito de um
processo interno da Tordesilhas Capital, de cadastro de fornecedores que ira coordenar o processo.
Da mesma forma, todos os pagamentos relacionados a contratagao de servicos devem ser sempre
conduzidos por pelo menos duas pessoas autorizadas da Gestora (entende-se por pessoa autorizada
aquelas que possuam acesso ao sistema de pagamentos da Gestora com autorizagao para aprovar

ou lancar pagamentos).

ociedade podera deixar de aplicar os procedimentos aqui expostos, a seu exclusivo critério
A Sociedad dera deixar d licar di t i tos, lusi ritério,
quando o Terceiro tiver notdtia capacidade econémico-financeira e/ou técnica para satisfazer o

objeto da contratagdo e adimplir as responsabilidades contratuais estabelecidas.

Nenhum contrato podera ser iniciado sem que o Terceiro esteja formalmente cadastrado no sistema
Compliasset e tenha passado pela validagao de compliance e juridico

5. FORMALIZACAO CONTRATUAL E CADASTRO

As regras para formalizagdo do contrato e cadastro do Terceiro deverao ser estabelecidas pela area
de Compliance, de acordo com o nivel de risco do contrato (vide item 6 abaixo), sobretudo em termos
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de sensibilidade de informacbes a serem transmitidas durante o relacionamento contratual,
avaliando: (i) se o servigco podera impactar os fundos de investimento; (ii) se as condi¢Ges de ruptura
contratual estdo bem dimensionadas e eventual rescisdo nao impactara a Gestora; (iif) existéncia de
clausula de confidencialidade e anticorrupgao, dentre outros aspectos que se fizerem necessarios
para o caso concreto.

O Anexo I a esta Politica traz o guidance do processo de formalizagdo padrio a ser seguido pela area
de Compliance.

Devera ser mantida arquivada sob responsabilidade da area de Compliance por periodo nao inferior
a 5 (cinco) anos toda a documentagao do processo de selecio de prestadores de servigo, incluindo
os or¢amentos recebidos (quando aplicavel), as caracteristicas técnicas do servigo, garantias, a
aprovagao do Diretor da area demandante, servico de manutengao, recargas, e-mail, recibos e notas

de compra e quaisquer outros documentos que se mostrarem relevantes.

As obrigacoes e condi¢bes tratadas por telefone deverdo ser formalizadas por e-mail, de forma a
manter historico das decisdes tomadas e eventuais conflitos existentes.

O contrato celebrado pela Tordesilhas Capital em nome dos fundos de investimento deve conter
no minimo as clausulas listadas no Anexo I a presente.

Todos os contratos deverdo conter clausulas minimas de anticorrupgao, prevencao a lavagem de
dinheiro e financiamento ao terrorismo, protecio de dados pessoais em conformidade com a

LGPD, e direito de auditoria pela Gestora ou seus representantes, em linha com as normas da CVM
e ANBIMA.

6. CLASSIFICACAO DE RISCO DE TERCEIRO BASEADA EM RISCO

A area de Compliance da Tordesilhas Capital é responsavel por realizar avaliagoes periddicas, em
petiodo nao superior a 24 (vinte e quatro) meses dos Terceiros contratados, de acordo com a
classificacdo de risco do Terceiro (exclusivamente aqueles que desenvolvam atividades para os
fundos de investimento, e desde que o Terceiro tenha efetivamente prestado servigos nos ultimos

24 (vinte e quatro) meses.

A supervisao baseada em risco tem como objetivo destinar maior atengao aos Terceiros contratados
que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua atuagdo ou representem
potencialmente um dano maior para os investidores e para a integridade do mercado financeiro e
de capitais. A Gestora desenvolveu a seguinte classificagao interna de risco:
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a) Risco Baixo: Terceiros cuja atividade ndo gera riscos estratégicos, legais/ compliance,
operacionais, financeiros/de crédito ou reputacionais para a Gestora.

b) Risco Médio: Terceiros cuja atividade gera a0 menos um dos riscos acima apontados, ou
tenham a acesso a informagoes confidenciais dos fundos de investimento ou investidores,
mas que demonstram procedimentos e controles aparentemente satisfatérios, quando da
resposta do questionario de due diligence, tendo em vista que a Gestora nao realizara testes
para confirmar a efetividade dos controles, tampouco é responsavel pela gestao desses
controles. A avaliagdo sera feita apenas por meio da declaragdo dos Terceiros em

questionarios e/ou conversas, reunides e entrevistas.

¢) Risco Alto: Terceiros cuja atividade gera a0 menos um dos riscos acima apontados, e que
ndo sio capazes de demonstrar a existéncia de controles e/ou que apresentam problemas
cuja natureza pode trazer responsabilidade / implicacdes a Gestora, como no caso de
Terceiros que ja foram envolvidos em escandalos de corrupg¢ao, lavagem de dinheiro, ou
que estao sendo processados ou investigados pela pratica de algum ato relacionado a sua
atividade ou a atividade a ser prestada a Gestora.

Terceiros que nao sejam Associados ou Aderentes aos Codigos da ANBIMA, ou que, exercendo
atividade autorregulada pela ANBIMA, ndo possuam questionario de DDQ padrio ANBIMA serao
automaticamente classificados como Alto Risco. Para esses Terceiros, a area de Compliance devera
adotar critérios adicionais para supervisaio conforme tabela abaixo, e estes deverdo ser

supervisionados, no minimo, a cada doze meses.

Com base na classifica¢ao acima, a Tordesilhas Capital devera desenvolver lista com os prestadores
de servicos / fornecedores contratados, e sua classificacdo de risco interna, a qual devera ser
mantida atualizada pela area de Compliance da Gestora.

Independentemente da periodicidade prevista, todos os Terceiros permanecerdo sob
monitoramento continuo via sistema UpLexis, que realiza varredura em midias negativas, listas
restritivas, san¢Oes nacionais e internacionais, garantindo atualizagao em tempo real de eventuais
riscos reputacionais ou legais.
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7. MONITORAMENTO DOS PRESTADORES DE SERVICO BASEADA
EM RISCO - REVISOES PERIODICAS

Atividades de Controle Risco baixo Risco médio Risco alto
Questionarios de due diligence
X X X
Obrigacao de confidencialidade
X X
Revisaio de  contratos  (clausulas
.. X X X
minimas)
Backgronnd check X X
Entrevistas
X X
Revisdo on-site X
Monitoramento dos pagamentos
. X X X
realizados
Término do contrato (a ser avaliado) X

7.1 Periodicidades minimas para revisdes dos Terceiros

Risco Baixo: 36 meses
Risco Médio: 24 meses
Risco Alto: 12 meses

Nao obstante a periodicidade definida acima, caso se verifiquem fatos novos relativos ao negdcio
ou a pessoa do Terceiro, como por exemplo alteracdes no escopo da contratacao inicial, a critério
da area de Compliance, devera ser conduzida reavaliagao do Terceiro, em razao de tais fatos, mesmo
antes da periodicidade aqui mencionada.

Caso se verifique mudangas significativas nas condigdes previstas no processo de due diligence, estes
poderio ter seu contrato rescindido, conforme decisao do Comité de Compliance. A area de
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Compliance devera formalizar em relatorio proprio ou em ata do Comité de Compliance, para
posterior encaminhamento aos 6rgaos de administragao da Gestora ou, no caso de identificagiao de
qualquer descumprimento, para tomada das providéncias necessarias.

Diretor de Risco e Compliance ¢ responsavel pela implantacio de processos e controles internos
adequados visando garantir o bom funcionamento da atividade desempenhada da Gestora.

8. CONTRATACAO DE EMPRESAS LIGADAS A GESTORA

Podem ser dispensados das obrigatoriedades previstas nessa Politica as empresas que pertencam ao
mesmo grupo econdomico da Gestora. Nestes casos, sera necessario apenas que seja firmado acordo

ou contrato formal entre as partes.

9. NAO CONFORMIDADES E GESTAO DE CRISES

Em caso de identificagao de nio conformidades no relacionamento contratual ou, se a qualquer
momento do relacionamento, o Terceiro seja envolvido em operagdes relacionadas a corrupgao,
fraude a licitagdo, suborno, ou qualquer outro crime ou ilicitos administrativos, a area de Risco e
Compliance fard levantamento do histérico do Terceiro junto a Gestora e elaborara dossié sobre o
caso para deliberagao do Comité Compliance, que decidira sobre as medidas legais e regulatérias
que serao tomadas pela Gestora, incluindo notificagio as autoridades competentes, e eventual

encerramento imediato do relacionamento mediante envio de notificaciao de rescisao contratual.
Sempre que a nio conformidade envolver matéria regulada, a area de Compliance devera avaliar a

necessidade de comunica¢ao imediata a CVM, a ANBIMA e demais autoridades competentes, em

observancia aos deveres de reporte previstos na regulagao vigente.

10. HISTORICO DE VERSOES

7

Area Descrigao da Politica: Ultima Atualizagio:
Responsavel:

Delimitar os procedimentos para contratagao e
Compliance monitoramento de terceiros. 16 de setembro de
2025
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ANEXO 1

GUIA DE PROCEDIMENTOS PARA REALIZACAO DE DUE DILIGENCE INICIAL
E FORMALIZACAO DE CONTRATO E CADASTRO DA GESTORA.

Os procedimentos abaixo listados sao recomendados quando da contratacdo de qualquer Terceiro
[que desenvolva atividade diretamente relacionada ao core business da Gestora).

1. Due Diligence Inicial

a) Cobpia do cartio de CNPJ, obtido no site da Receita Federal e QSA/Capital Social;

b) Data de inicio das atividades;

¢) Nome completo e CPF dos principais socios e administradores (ou procuradores, se for o caso)
(no minimo obter o nome completo, sendo a qualificagao recomendavel);

d) Pesquisas na internet ou através de bases privadas especializadas como o sistema Background
Brasil ou Plataforma de analise de terceiros da Compliasset Software, para verificar se ha
informacgoes desabonadoras sobre a empresa, seus socios e administradores, consultando, em
especial, o site do Portal da Transparéncia do Governo Federal, que contém o Cadastro
Nacional de Empresas Inidoneas e Empresas Punidas;

e) Se necessario, consultar banco de dados do SERASA/SPC; e

f) Se necessatio, consultar os sites dos tribunais de justica de cada estado/justica federal, Tribunal
Superior do Trabalho, Superior Tribunal de Justica, Superior Tribunal Federal.

A area demandante da contratagao e a area de Compliance poderao solicitar informagées adicionais
relativas ao Terceiro, seus socios e administradores, caso julgue necessario ou conveniente para

melhor avaliar o Terceiro.

A critério da area de Compliance, os procedimentos listados abaixo podem ser dispensados ou
acrescidos de mais providéncias, conforme o caso, desde que devidamente justificado por escrito.

2. Formalizagao de Contrato e Cadastro

a) Questionario de DDQ ANBIMA proprio para atividade do Terceiro /Modelo de DDQ préprio
Gestora, conforme o caso;

b) Dados de identificacio e contato dos signatarios do contrato e principais responsaveis pela
empresa;

¢) Via fisica ou digital do contrato, devidamente assinada por todas as partes, incluindo
testemunhas com RG; e

d) Copia das Politicas de Ftica e Conduta, Anticorrupcio do Terceiro, Politica de Protecio de
Dados (LGPD) (dentre outras Politicas relevantes ao servico que venha a ser contratado).

Ademais, a area demandante da contratagdao devera envidar melhores esfor¢os para avaliar, durante

o processo de contratagio:
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a) Nivel de satisfacao de outros clientes, passados e atuais;
b) Estrutura para atender o objeto da contratagio; e
¢) Capacidade economico-financeira do Terceiro.

Os Colaboradores envolvidos na contratacao também deverao envidar seus melhores esforgos para
verificar e confirmar as informacdes recebidas do Terceiro.

Clausulas minimas de qualquer contrato celebrado pela Gestora [em nome dos fundos de

investimento]:

L As obrigac¢des e deveres das partes envolvidas;

II. A descricao das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma das partes;

I11. A obrigagao de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢des previstas

neste Codigo e na Regulacao em vigor especifica, no que aplicavel, para cada tipo de Fundo
de Investimento; e

1V. Que os Terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a disposi¢ao do
Administrador Fiduciario todos os documentos e informagoes exigidos pela Regulagao em
vigor que sejam necessarios para a elaboracio de documentos e informes periddicos
obrigatérios, salvo aqueles considerados confidenciais, nos termos da Regulagao em vigor.

Se assim determinado pelo Diretor de Risco e Compliance em casos especificos:

a) Copia dos documentos societarios atualizados;

b) Coépia do RG e CPF das pessoas fisicas autorizadas a assinar pelo Terceiro;

¢) Copia do cartio de CNPJ, obtido no site da Receita Federal, bem como QSA/Capital Social;

d) Coépia do dltimo balango social/demonstraces financeiras, assinada pelo contador ou
auditadas, conforme o caso;

e) Historico das pesquisas feitas junto aos tribunais de justica e midia local e internacional;

f) Serasa/SCPC, se aplicavel.
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Anexo 11

PROCEDIMENTOS RECOMENDADOS DE
DILIGENCIA INTERNA PARA FINS DE PLD

De forma complementar, ou caso a Gestora nao possua acesso a bases cadastrais privadas, tais
como SERASA, SPC e/ou sistemas eletronicos como World Check (Thomson Reuters), Dow Jones
Risk & Compliance (Dow Jones), dentre outros disponiveis no mercado, seguem abaixo
procedimentos minimos de diligéncia para verificagdes cadastrais internas, sejam relativas ao
passivo (investidores dos Fundos de Investimento) ou ativo (contraparte de operagdes dos
Fundos de Investimento, emissores de ativos investidos, seus socios controladores e diretores):

1.

2.

Buscas no GOOGLE

Nome do potencial investidor ou investidor, por exemplo, pessoa fisica ou juridica entre
aspas, pois colocando a pesquisa entre aspas o Google somente ira exibir o conteudo exato.
Apbs o nome entre aspas, utilizar o sinal de + acrescido do termo que deseja obter
resultados, pois o Google vai trazer somente os conteudos relacionados ao termo colocado
apos o sinal de mais, como por exemplo: corrupgao, lavagem de dinheiro, fraude, crime e
etc. (Ex.: “nome” + lavagem de dinheiro). Recomenda-se também efetuar busca com os
termos em inglés.

Buscas em outros websites com informagdes relevantes sobre investidores/

“prospects” (ferramentas de “background check”):'

3.

Office of Foreign Assets Control - OFAC Sanctions List / Specially Designated Nationals
List, Consolidated  Sanctions  List,  Additional ~OFAC  Sanctions  Lists:
https://www.treasury.gov/resource-center/sanctions/SDN-List/Pages/default.aspx

Portal da Transparéncia — Consulta ao Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e
Suspensas (CEIS) e Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP):

www.portaldatransparencia.gov.br

Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF) — consulta ao cadastro de Pessoas
Politicamente Expostas — PEP: www.coaf.fazenda.gov.br

Outros websites importantes: 6rgaos reguladores e organismos nacionais e

internacionais que possuem normas e recomendagdes sobre o tema PLD:

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), verificar especialmente, através dos Oficios-
Circulares que sao divulgados pela CVM, a ultima versao da lista do Grupo de Acdo
Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento de Terrorismo (GAFI/FATE),
que aponta as jurisdicbes com deficiéncias estratégicas de prevencao a lavagem de dinheiro
e do financiamento do terrorismo): www.cvim.gov.br

! Trata-se de lista ndo exaustiva dos principais websites a serem consultados pela Gestora.


https://www.treasury.gov/resource-center/sanctions/SDN-List/Pages/default.aspx
http://www.portaldatransparencia.gov.br/
http://www.coaf.fazenda.gov.br/
http://www.cvm.gov.br/
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Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA):
www.anbima.com.br

Banco Central do Brasil (BACEN): www.bcb.gov.br

BM&TFBovespa (Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros): www.bmfbovespa.com.br

BM&FBovespa (Supervisao de Mercados): www.bsm-autorregulacao.com.br

Central de Custédia e de Liquidacio Financeira de Titulos Privados (CETIP):

www.cetip.com.br

Estratégia Nacional de Combate a Corrupcio e a Lavagem de Dinheiro (ENCCLA):
http://enccla.camara.leg.br

Grupo de Agao Financeira Internacional (GAFI): www.fatf-gafi.org

Wolfsberg Group: www.wolfsberg-principles.com

Receita Federal: www.fazenda.cov.br

Transparency International: www.transparency.org
Tribunal de Justi¢ca — Rio de Janeiro: www.tjrj.jus.br

Tribunal de Justica — Sao Paulo: www.tjsp.jus.br

Tribunal Regional Federal — Rio de Janeiro: www.trf2.jus.br

Tribunal Regional Federal — Sao Paulo: www.trf3.jus.br

Tribunais da residéncia do potencial investidor


http://www.anbima.com.br/
http://www.bcb.gov.br/
http://www.bmfbovespa.com.br/
http://www.bsm-autorregulacao.com.br/
http://www.cetip.com.br/
http://enccla.camara.leg.br/
http://www.fatf-gafi.org/
http://www.wolfsberg-principles.com/
http://www.fazenda.gov.br/
http://www.transparency.org/
http://www.tjrj.jus.br/
http://www.tjsp.jus.br/
http://www.trf2.jus.br/
http://www.trf3.jus.br/

